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АННОТАЦИЯ
Предмет. Мировой экономический кризис 2008 г., геополитические кризисы в период с 2014 по 2023 г. и социально-экономи-
ческие последствия пандемии COVID‑19 оказывают существенное негативное влияние на фондовый рынок. Результатом этого 
влияния является значительный рост его волатильности и нестабильности. Цель статьи заключается в разработке методики 
оценки устойчивости фондового рынка и осуществлении на ее основе сравнительного анализа устойчивости фондовых 
рынков России и США. Методология. Используются системный и сравнительный анализ, а также статистические методы 
и методы теории ценозов. Научная новизна. Разработан безразмерный показатель устойчивости экономической системы 
компаний фондового рынка. Результаты. Предлагается методика оценки устойчивости компаний — ​эмитентов фондового 
рынка на основе ее модели — ​экономического ценоза. В рамках данной методики осуществляется ценологический анализ 
структурных изменений и устойчивости рассматриваемой экономической системы. Проведена апробация разработанной 
методики на основе данных капитализации 100 компаний, входящих в листинги Московской биржи и индекса S&P 500. 
Сравнительный анализ показал достаточную степень устойчивости фондового рынка РФ по отношению к фондовому рынку 
США — ​одному из самых развитых в мире. Выводы. Предложенная методика позволяет осуществлять оценку устойчивости 
фондового рынка как единой экономической системы компаний-эмитентов по их ключевому параметру — ​капитализации. 
Максимизация показателя устойчивости дает возможность определять потенциальную инвестиционную оценку выбранных 
акций компаний при условии стремления экономической системы фондового рынка в процессе ее эволюции к наиболее 
устойчивому своему состоянию. Практическая значимость. Результаты и выводы статьи могут быть востребованы не только 
регулирующими организациями и участниками фондового рынка, но и потенциальными рядовыми инвесторами.
Ключевые слова: фондовый рынок; компания-эмитент; капитализация компаний; экономическая устойчивость; эко-
номический ценоз; показатель устойчивости
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aBSTraCT
Subject. The global economic crisis of 2008, geopolitical crises between 2014 and 2023 and the socio-economic consequences 
of the COVID‑19 pandemic have a significant negative impact on the stock markets. The result of this influence is a significant 
increase in stock market volatility and instability. The purpose of the article is to develop a methodology for assessing the 
sustainability of the stock market and, on its basis, carrying out a comparative analysis of the sustainability of the stock 
markets of the Russian Federation and the USA. Methodology. Systematic and comparative analysis is used, as well as 
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ВВЕДЕНИЕ
В последние время, в условиях кризисных явле-
ний мировой экономики и глобальных геополи-
тических трансформаций, одной из основных 
особенностей развития фондовых рынков (ФР) 
является значительный рост их волатильности 
и нестабильности. Такие существенные измене-
ния фондовых активов и индексов могут еще бо-
лее негативно влиять на экономику стран. В связи 
с этим у государственных организаций, регулиру-
ющих фондовые процессы, возникает необходи-
мость оперативного реагирования для нивелиро-
вания и, по возможности, устранения отмеченных 
явлений. Поэтому задача оценки устойчивости 
фондового рынка России и его сравнение с од-
ним из самых развитых — ​фондовым рынком 
США — ​является актуальной. Результаты данной 
оценки позволяют регулирующим организациям 
производить соответствующие корректирующие 
или запрещающие действия для стабилизации ФР, 
а участникам предоставляют знания о его дина-
мике и развитии, на основании которых они фор-
мируют тактику и стратегию биржевой торговли.

Представленная в настоящей статье актуаль-
ная проблематика активно исследуется научным 
сообществом, интересы которого лежат в области 
анализа состояния, развития и устойчивости фон-
довых рынков под воздействием внешних факторов.

Различные особенности влияния внешних фак-
торов на ФР России рассматриваются в работах 
российских ученых. В статье Е. А. Кудрявцевой по-
казано, что объемы ВВП и стоимость нефти ока-
зывают существенное влияние на ФР России [1]. 
Исследование А. В. Бердышева и Ф. Н. Ильмукова 

посвящено особенностям развития российского 
фондового рынка в 2021 г., до момента введения 
западными странами финансовых и экономических 
рестрикций в отношении РФ [2]. Необходимость го-
сударственного регулирования на биржевом рынке 
в условиях неблагоприятной геополитической об-
становки формулируется в работе Л. И. Теньковской 
[3]. Исследование, проведенное М. Р. Нарзуллоевым 
и А. С. Дуйсембаевой, доказывает, что ФР в большей 
степени реагирует на стоимость нефти [4]. А И. И. Бе-
ляев, С. Н. Сильвестров и Т. С. Гаибов в своей ста-
тье демонстрируют, что, несмотря на воздействие 
пандемии COVID‑19 на мировую и российскую 
экономику, у отечественного банковского сектора 
неоднородные темпы роста совокупных активов 
и стабильный рост собственного капитала. При 
этом на конец 2020 г. зафиксирована устойчивость 
российского банковского сектора [5].

Во множестве научных трудов уделяется вни-
мание различным аспектам устойчивости ФР. Так, 
В. А. Горелик и Т. В. Золотова оценивают коллек-
тивный риск и устойчивость фондового рынка на 
основе понятия энтропии и коэффициентов корре-
ляции случайных величин доходностей компаний 
[6]. Временные эффекты на ФР РФ исследуются 
С. В. Ватрушкиным [7]. В статьях иностранных уче-
ных утверждается, что некоторые отраслевые кла-
стеры индексов варшавского ФР во время пандемии 
COVID‑19 имели разные показатели стабильности 
[8]; проводится анализ стабильности фондового 
рынка, основанный на диффузионной энтропии, 
и промышленного индекса Доу-Джонса [9]; в рамках 
асимптотической стационарной авторегрессионной 
модели (ASAR) формулируется индекс стабильности 
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statistical methods and methods of the theory of cenoses. Scientific novelty: a dimensionless indicator of the stability of 
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фондового рынка [10]. При этом в одной работе 
авторы доказывают, что большинство мировых 
фондовых рынков в процессе адаптации к различ-
ным аспектам глобализации столкнулись с новы-
ми проблемами, связанными с их стабильностью 
и эффективностью, и для купирования данных 
негативных последствий глобализации предлагают 
принять ряд нормативных актов, мер и практик [11].

Существует исследование, где в рамках гибрид-
ной модели анализа временных рядов для описания 
нелинейной архитектуры финансовых сетей рас-
сматриваются процедуры дискретной кривизны 
Риччи, с помощью которых осуществляется оценка 
будущих рисков, волатильности и стабильности 
Шанхайской фондовой биржи Китая. Показано, что 
данная процедура оценки может быть использована 
для всего фондового рынка Китая [12].

В нескольких статьях модели фондового рынка 
представлены в виде нелинейной нестационарной 
системы с сильной волатильностью, тесной связью 
и асимметрией [13–18]. В рамках этих моделей 
для оценки фондового рынка с высокой степенью 
корреляции, а также для его мониторинга и кор-
ректировки предлагается использовать различные 
инструменты и междисциплинарные подходы, та-
кие как триггерные точки, обратная связь цен на 
акции и денежных потоков и теория сложности.

В одном из исследований показывается, что 
«сентиментальные» трейдеры, которые покупают 
акции на растущих рынках и продают акции — ​на 
падающих, ставят под угрозу стабильность фондо-
вых рынков [19]. А в других рассматривается ряд 
моделей динамики фондового рынка, основанных 
на поведении разнородных взаимодействующих 
агентов (чартистов и фундаменталистов). Устанав-
ливается, что цена акций будет стремиться к свое-
му фундаментальному значению до тех пор, пока 
влияние чартистов (трейдеры, использующие тех-
нический анализ) и фундаменталистов (трейдеры, 
ориентирующиеся на фундаментальные показатели 
компаний) на фондовый рынок не превысит опре-
деленные пределы [20, 21]. На базе эволюционной 
модели фондового рынка ученые демонстрируют, 
что фондовый рынок эволюционно стабилен тогда 
и только тогда, когда акции оцениваются по ожи-
даемым относительным дивидендам [22].

Приведенный обзор современного состояния 
изучаемой проблемы говорит о том, что в упо-
мянутых научных трудах освещаются различные 
аспекты, касающиеся анализа состояния, развития 
и локальной устойчивости фондовых рынков под 

воздействием внешних факторов. Вместе с тем 
оценка устойчивости фондового рынка как единой 
экономической системы компаний-эмитентов из-
учена не до конца, так что данная проблема пред-
ставляет особенный научный интерес.

МЕТОДИКА ОЦЕНКИ  
УСТОЙЧИВОСТИ ФОНДОВОГО РЫНКА

Множество компаний — ​эмитентов ФР рассматри-
ваются как экономическая система, которая раз-
вивается в конкурентной среде за доступ к финан-
совым ресурсам в условиях действия внутренних 
и внешних факторов. В процессе эволюции этой 
системы происходит естественный отбор и разви-
тие наиболее эффективных организаций. Устой-
чивость компаний — ​эмитентов ФР исследуется на 
основе экономического ценоза [23], представляю-
щего собой модель экономической системы.

Анализ структурных изменений и устойчивости 
рассматриваемой экономической системы про-
водится с помощью ранговых параметрических 
распределений экономических ценозов. В качестве 
параметра обычно выбирается ключевой экономи-
ческий показатель данной экономической системы, 
поэтому для компаний — ​эмитентов ФР таким па-
раметром может служить их капитализация. Ран-
говое параметрическое распределение формиру-
ется путем ранжирования компаний-эмитентов по 
уменьшению их капитализации. Принадлежность 
экономической системы к ценологическому типу 
определяется значением коэффициента конкорда-
ции Кендалла (W) [23], дающего оценку корреляции 
ранговых параметрических распределений компа-
ний-эмитентов во временной динамике:

( ) ( )( )2 2 3
1 1

12 ( S) /
= =

= − −∑ ∑N T
iji j

W r T N N , �(1)

                 1 1
( ) /

= =
= ∑ ∑N T

iji j
S r N . � (2)

Здесь N — ​количество компаний — эмитентов ФР; 
T — ​число рассматриваемых временных периодов, 
для которых построены ранговые распределения; 
rij — ​i-й ранг j-го временного периода; S — ​средняя 
сумма рангов компаний-эмитентов для каждого 
временного периода.

Если W > 0,5, то данная экономическая система 
принадлежит к ценологическому типу. Для расчета 
коэффициента конкордации Кендалла строятся 
ранговые параметрические распределения по па-
раметру капитализации компаний-эмитентов для 
каждого временного периода (квартал, полугодие 
и год).
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Как показывает практика, в процессе эволю-
ции в среде, конкурирующей за доступ к финан-
совым ресурсам в условиях действия внутренних 
и внешних факторов, ранговые параметрические 
распределения экономических ценозов стремятся 
к наиболее устойчивому своему состоянию. Это 
состояние описывается гиперболическим Н-распре-
делением с ранговым коэффициентом в интервале 
β ∈ [0,5; 1,5] [24]:

                             
( ) 1� �/ ,P r P rβ= � (3)

где ( )P r  — ​экономический показатель компании 
с рангом r; 1P  — ​экономический показатель ком-
пании с рангом 1; β — ​ранговый коэффициент.

Следовательно, чем ближе значения капитали-
зации рангового параметрического распределения 
к его аппроксимирующей функции (3) с ранговым 
коэффициентом β ∈ [0,5; 1,5], тем выше устойчи-
вость данного экономического ценоза компаний — ​
эмитентов ФР. Параметр аппроксимирующей фун-
кции β определяется по следующим формулам:

                       
( ) 1

1

min ,
N

r

C
C r

rβ=

−∑  � (4)

                  
( ) 2

1
1

min [ � / ]� ,
N

r

C r C rβ

=

−∑  � (5)

где C(r) — ​наблюдаемая капитализация компа-
нии — ​эмитента ФР с рангом r; C 1 — ​капитализа-
ция компании c рангом 1.

В основы формулы (4) положен метод наимень-
ших модулей, формулы (5) — ​метод наименьших 
квадратов.

На рис. 1 показано ранговое параметрическое 
распределение первых 100 компаний S&P 500 
по параметру капитализации, по состоянию на 
04.10.2023 г.,1 а также аппроксимирующая функция, 
построенная к нему, с ранговым коэффициентом 
β = 0,7534, рассчитанным по формуле (4). Допол-
нительно на рис. 1 представлены гиперболические 
Н-распределения (3) с ранговыми коэффициен-
тами β = 0,5 и β = 1,5, ограничивающими область 
устойчивости.

Визуальный анализ графиков на рис. 1 демон-
стрирует, что наблюдаемая капитализация ком-
паний S&P 500, по состоянию на 04.10.2023 г., 
в основном находится в области устойчивости 
(за исключением компаний с рангами 2 и 3). При 

1  URL: https://ru.tradingview.com/symbols/SPX/components/ (дата 
обращения: 04.12.2023).

этом вся построенная аппроксимирующая кривая 
к эмпирическим данным капитализации этих ком-
паний также располагается в области устойчивости. 
Данные о капитализации пяти первых по рангу 
компаний S&P 500, по состоянию на 04.10.2023 г., 
и соответствующие им значения Н-распределе-
ния с ранговыми коэффициентами β = 0,5 и β = 1,5, 
представленные в табл. 1, подтверждают, что ка-
питализация компаний с рангами 2 и 3 находится 
вне области устойчивости.

Для оценки близости значений капитализации 
рангового параметрического распределения компа-
ний-эмитентов к его аппроксимирующей функции 
гиперболического Н-распределения введем безраз-
мерный показатель устойчивости экономического 
ценоза ФР:

( ) ( ) min
1

1 1

| / | � /
N N

mnm
r r

П C r C r C rβ

= =

= −∑ ∑ , � (6)

( ) ( ) min2 2
1

1 1

( ) / � / � ,
N N

mnk
r r

П C r C r C rβ

= =

 = − ∑ ∑ �  (7)

где min
1 /C rβ  — ​аппроксимирующая гипербола 

к эмпирическому ранговому параметрическому 
распределению ( )C r ; βmin — ​решение экстремаль-
ных задач (4) или (5).

Расчет показателя устойчивости по формуле (6) 
осуществляется с применением метода наименьших 
модулей, а расчет по формуле (7) соответствует 
методу наименьших квадратов. Из формул (6) и (7) 
следует, что больший показатель устойчивости 
характеризует бо́льшую устойчивость ФР.

Нахождение максимальных значений показате-
лей устойчивости (6), (7) при изменении значений 
капитализации некоторых выбранных компаний 
дает возможность получать те значения их капита-
лизации, при которых рассматриваемая экономиче-
ская структура имеет максимальную устойчивость 
при неизменности капитализации остальных ком-
паний-эмитентов. Для этого выбираются компании, 
капитализация которых достаточно сильно отлича-
ется от соответствующих значений аппроксими-
рующей кривой, например, с рангом 2 и 3 (рис. 1).

Разработанная методика оценки устойчивости 
ФР включает в себя:

•  выбор временного интервала для ценологи-
ческого анализа и выделение на нем множества 
компаний — ​эмитентов ФР;

•  построение рангового параметрического 
распределения компаний-эмитентов по выбран-

Е.В. Дорохов



52

Мир новой экономики • Т. 18 № 2’2024 wne.fa.ru

ному параметру (капитализация) для каждого от-
четного временного периода (квартал, полугодие, 
год) из выбранного временного интервала;

•  установление принадлежности выбранной 
экономической системы компаний — ​эмитентов 
ФР к ценологическому типу по значению коэффи-
циента Кендалла (W > 0,5), формулы (1), (2);

•  построение аппроксимирующей функции 
гиперболического Н-распределения по форму-
лам (4), (5) и определение оценки устойчиво-
сти данного фондового рынка по выбранному 
параметру для каждого отчетного временного 
периода (квартал, полугодие, год) по формулам 
(4)–(7).

СРАВНЕНИЕ УСТОЙЧИВОСТИ 
КОМПАНИЙ-ЭМИТЕНТОВ  

НА ПРИМЕРЕ МОСКОВСКОЙ БИРЖИ 
И КОМПАНИЙ ИЗ ИНДЕКСА S&P 500

Для исследования устойчивости экономической 
системы компаний — ​эмитентов Московской бир-
жи в период с 2022 по 2023 г. формируются ран-
говые параметрические распределения первых 
100 компаний по величине их капитализации. На 
основании полученных данных о динамике ран-
гов капитализации компаний-эмитентов за 2022 
и 2023 гг.2 по формулам (1) и (2) определяется ко-
2  URL: https://smart-lab.ru/q/shares_fundamental4/order_by_title/
asc/?field=market_cap (дата обращения: 04.12.2023).

Рис. 1 / Fig. 1. Область устойчивости для ранговых параметрических распределений компаний 
S&P 500 / The area of stability for rank parametric distributions of S&P 500 companies

Источник / Source: составлено автором / compiled by the author.
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Таблица 1 / Table 1
Капитализация пяти первых по рангу компаний S&P 500 и значения Н-распределения с β = 0,5 

и β = 1,5 / Capitalization of the top 5 S&P 500 companies and H-distribution values with β = 0,5 и β = 1,5

Ранг 1 2 3 4 5

Данные о капитализации компаний S&P 
500 (на 04.10.2023 г.), млрд долл. США 2705,00 2362,00 1706,00 1300,00 1084,00

H-распределение с β = 0,5 2705,00 1912,72 1561,73 1352,50 1209,71

H-распределение с β = 1,5 2705,00 956,36 520,58 338,13 241,94

Источник / Source: составлено автором / compiled by the author.
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Рис. 2 / Fig. 2. Ранговые параметрическое распределение первых по капитализации 
100 компаний Московской биржи и аппроксимирующие кривые гиперболического 

Н-распределения / Rank parametric distribution of the first 100 companies by capitalization 
of the Moscow Stock Exchange and the hyperbolic H-distribution curves approximating them

Источник / Source: составлено автором / compiled by the author.
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Рис. 3 / Fig 3. Ранговые параметрические распределения первых по капитализации 
100 компаний индекса S&P 500 и аппроксимирующие кривые гиперболического 

Н-распределения / Rank parametric distributions of the first 100 companies by capitalization 
of the S&P 500 and the hyperbolic H-distribution curves approximating them

Примечание: P1 — ​капитализация компании с рангом 1; βmin — ​ранговый коэффициент, который доставляет минимальное значения 
выражению (5); П — ​показатель устойчивости, рассчитанный по формуле (7).

Источник / Source: составлено автором / compiled by the author.
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эффициент конкордации Кендалла, который при-
нимает значение: W = 0,9872 > 0,5. Аналогичным 
образом определяется коэффициент конкордации 
для экономической системы первых 100 компа-
ний из индекса S&P 500, который для данных о ве-
личине их капитализации за 2022 и 2023 гг.3 при-
нимает значение W = 0,9998 > 0,5. Следовательно, 
рассматриваемые экономические системы ком-
паний — ​эмитентов Московской биржи и индекса 
S&P 500 можно отнести к экономическому ценозу.

Для сравнения устойчивости компаний — ​
эмитентов Московской биржи и индекса S&P 
500 с 2022 по 2023 г. рассматриваются данные 
по величине их капитализации на 01.07.2023 
и 04.12.2023 гг. На рис. 2 представлены ранговые 
параметрические распределения первых по ка-
питализации 100 компаний Московской биржи 
и аппроксимирующие кривые гиперболическо-
го Н-распределения. Первый график постро-
ен на основании данных по капитализации на 
01.07.2023 г., второй — ​на 04.12.2023 г.

Ранговые параметрические распределения 
первых по капитализации 100 компаний индекса 
S&P 500 и аппроксимирующие кривые гипербо-
лического Н-распределения изображены на рис. 3. 
Первый график построен на основании данных 
по капитализации на 01.07.2023 г, второй — ​на 
04.12.2023 г.

Определение βmin в задаче (5) осуществляется 
с помощью метода нелинейной оптимизации на 
основе симплексного поиска Nelder-Mead в про-
граммной среде Matlab 4. На основании эмпи-
рических данных о ранговых параметрических 
распределениях и соответствующих им сформи-
рованных аппроксимирующих гиперболических 
функциях (3), по формуле (7) вычисляются пока-
затели устойчивости ФР (П).

В табл. 2 представлены расчетные данные 
ранговых коэффициентов аппроксимирующих 
кривых гиперболического Н-распределения, 
а также показателей устойчивости ФР компаний 

3  Индекс S&P 500. Список акций SP: SPX. TradingView Inc., 2023. 
URL: https://ru.tradingview.com/symbols/SPX/components/ (дата 
обращения: 04.12.2023). Largest 1000 US Companies in 2023. 
Top Companies from the United States as of Jul. 01, 2023. URL: 
https://disfold.com/united-states/companies/ (дата обращения: 
04.12.2023).
4  Find minimum of unconstrained multivariable function using 
derivative-free method. The MathWorks, Inc. URL: https://www.
mathworks.com/help/matlab/ref/fminsearch.html (дата обраще-
ния: 04.12.2023).

Московской биржи и компаний индекса S&P 500 
по состоянию на 01.07.2023 и 04.12.2023 гг.

Анализ графиков рис. 2, 3 и расчетных дан-
ных, представленных в табл. 2, показывает, что 
значения капитализации первых 100 компаний 
Московской биржи и индекса S&P 500 находятся 
достаточно близко к своему наиболее устойчи-
вому состоянию (ранговые коэффициенты ап-
проксимирующих кривых в интервале β ∈ [0,5; 
1,5]). Поэтому указанные экономические систе-
мы компаний-эмитентов являются достаточно 
устойчивыми в ценологическом смысле.

Однако визуальное сравнение графиков на рис. 2 
и 3 демонстрирует, что аппроксимирующие кривые 
на рис. 3 находятся ближе к ранговым параметри-
ческим распределениям капитализации компаний 
индекса S&P 500, чем аппроксимирующие кривые 
на рис. 2 — ​к ранговым параметрическим распре-
делениям капитализации компаний Московской 
биржи. Результаты расчетов показателей устой-
чивости этих фондовых рынков, представленные 
в табл. 2, подтверждают данный факт. Судя по 
табл. 2, показатель устойчивости компаний Мо-
сковской биржи значительно меньше показателя 
устойчивости компаний индекса S&P 500. При этом 
за период с 01.07.2023 по 04.12.2023 г. показатель 
устойчивости Московской биржи уменьшился на 
20,67%, а индекса S&P 500 — ​лишь на 4,10%.

финансовая аналитика / FINANCIAL ANALYTICS

Таблица 2 / Table 2
Ранговые коэффициенты аппроксимирующих 
кривых гиперболического Н-распределения 

и показатели устойчивости фондовых 
рынков / Rank coefficients of approximating 
curves of the hyperbolic H-distribution and 

indicators of stability of stock markets

Параметры 01.07.2023 04.12.2023

Московская биржа

βmin 0,6895 0,6930

П 28,4760 22,5911

S&P 500

βmin 0,7266 0,7077

П 44,4385 42,6151

Источник / Source: составлено / compiled by the author.
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Таким образом, можно заключить, что экономи-
ческая система компаний индекса S&P 500, пред-
ставляющая фондовый рынок США, устойчивей, чем 
у компаний Московской биржи — ​фондового рынка 
России. Различная скорость падения показателя 
устойчивости может зависеть как от его начального 
значения, так и от негативных факторов, влияющих 
на экономическую систему ФР.

Принимая во внимание полученные результа-
ты исследования устойчивости фондовых рынков 
России и США, целесообразно выделить следу-
ющие направления возможной деятельности 
регуляторов отечественного ФР по повышению 
устойчивости экономической системы компа-
ний-эмитентов:

•  создание условий для привлечения на ФР 
России долгосрочных финансовых ресурсов, 
в особенности со стороны российских резидентов, 
а также нерезидентов из дружественных стран;

•  ограничение притока и оттока из ФР России 
финансовых ресурсов нерезидентов из недруже-
ственных стран;

•  формирование привлекательных условий 
для функционирования на ФР РФ в первую оче-
редь отечественных системообразующих финан-
совых институтов;

•  создание благоприятных условий для при-
влечения финансовых ресурсов частных россий-
ских инвесторов.

Чем ближе экономическая система фондового 
рынка России к своему наиболее устойчивому состо-
янию, тем лучше его структура отражает реальное 
состояние экономики РФ. Оптимальная структура 
ФР России характеризуется тем, что доля капита-
лизации различных его секторов примерно соот-
ветствует долям этих секторов в экономике страны.

ВЫВОДЫ
Разработанная методика предоставляет воз-
можность осуществлять ценологический анализ 
структурных изменений компаний — ​эмитентов 
фондового рынка как единой экономической 
системы и рассчитывать оценку ее устойчиво-
сти по ключевому параметру — ​капитализации. 
Приведенный безразмерный показатель устой-
чивости определяет близость ранговых параме-
трических распределений компаний к наибо-
лее устойчивой (оптимальной) ценологической 
структуре экономической системы фондового 
рынка, описываемой гиперболическим Н-рас-
пределением с ранговым коэффициентом в ин-
тервале β ∈ [0,5; 1,5]. Нахождение максимума 
показателя устойчивости вариационных задач 
(7) и (8) позволяет определять потенциальное 
движение курсовой стоимости (инвестиционную 
оценку) выбранных акций компаний-эмитентов 
при условии стремления рассматриваемой эко-
номической системы фондового рынка в про-
цессе его эволюции к наиболее устойчивому со-
стоянию.

Многочисленные российские и зарубежные спе-
циализированные интернет-ресурсы, занимающи-
еся анализом фондовых процессов, на своих сайтах 
приводят текущую информацию по основным 
параметрам компаний — ​эмитентов различных 
ФР, в том числе, и по показателю капитализации. 
На основании этой информации представляет-
ся возможным рассчитывать текущее значение 
показателя устойчивости для рассматриваемого 
фондового рынка. Данная информация может быть 
полезна не только участникам фондового рынка, 
собственникам и приобретателям компаний, но 
и потенциальным рядовым инвесторам.
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